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MỞ ĐẦU 

1. Tính cấp thiết của đề tài 

Quản trị lợi nhuận là chủ đề được các nhà nghiên cứu trên thế giới quan tâm 

khám phá từ những năm của thập niên 80 đến nay như Healy [94], DeAngelo 

[62], Davidson và cộng sự [59], Dye [73], Sweeney [159], Schipper [148], 

Rangan [143], Teoh và cộng sự [162], [163], Shivakumar [152], Wang [166], 

Sun và cộng sự [157], Suzan và cộng sự [156], Rifki Zulkarnain và cộng sự 

[146], Seyed Arash Sadeghi và cộng sự [154]… Loomis [125] đã từng phát biểu 

“Quản trị lợi nhuận là một trong những chủ đề được quan tâm nhiều nhất của 

giới nghiên cứu kế toán và giới làm nghề kế toán đặc biệt là kế toán của các 

công ty niêm yết”.  

Tuy nhiên, đa số các nghiên cứu về chủ đề quản trị lợi nhuận được thực hiện 

ở các nước phát triển như Anh, Mỹ, Canada…Ở Việt  Nam, chủ đề quản trị lợi 

nhuận nói chung và quản trị lợi nhuận trong bối cảnh phát hành thêm cổ phiếu 

nói riêng còn rất mới mẻ nên có rất ít nghiên cứu về chủ đề này. Đây chính là 

khoảng trống nghiên cứu. Hơn thế nữa, trên thế giới, các nhà nghiên cứu thực 

hiện nghiên cứu trong bối cảnh phát hành cổ phiếu ra công chúng lần đầu (IPOs) 

và phát hành thêm. Tuy nhiên, ở Việt Nam dữ liệu của các công ty IPOs không 

được công bố rộng rãi. Bên cạnh đó, thị trường chứng khoán Việt Nam cũng 

chưa có cơ sở dữ liệu có sẵn để truy cập. Đây là những khó khăn trong quá trình 

thực hiện nghiên cứu ở Việt Nam.  

Dye [73] cho rằng, quản trị lợi nhuận là sự lựa chọn chính sách kế toán của 

công ty nhằm đạt được những mục tiêu cụ thể nào đó của nhà quản trị. Theo 

Schipper [148], quản trị lợi nhuận là một sự can thiệp có tính toán kỹ lưỡng 

trong quá trình cung cấp thông tin tài chính nhằm đạt được những mục đích cá 

nhân. Tồn tại nhiều nghiên cứu về chủ đề quản trị lợi nhuận xung quanh một sự 

kiện cụ thể. Chẳng hạn: Teoh và cộng sự [162] tìm thấy bằng chứng là, các tổ 

chức phát hành có lợi nhuận cao bất thường trước thời điểm phát hành thêm cổ 
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phiếu; Shivakumar [152] cũng đưa ra bằng chứng phù hợp với Teoh và cộng sự 

[162], lợi nhuận thuần và biến kế toán dồn tích có thể điều chỉnh cao bất thường 

quanh thời điểm phát hành thêm cổ phiếu.  

 Trong hơn hai thập kỷ qua, trên thế giới có nhiều vụ bê bối tài chính dẫn đến 

các doanh nghiệp bị phá sản như: Lucent, Xerox , Rite Aid, Waste Management, 

Micro Strategy, Raytheon, Sunbeam, Enron, Worldcom, Global Crossing, 

Adelphia, Qwest…Ở Việt Nam, hiện tượng công ty cổ phần Bông Bạch Tuyết 

(BBT), công ty cổ phần Dược Viễn Đông (DVD) là những ví dụ điển hình hoặc 

các công ty biến lỗ thành lãi, biến lãi thành lỗ như công ty Petrolimex, công ty 

như Tribeco (TRI), Công ty Cổ phần Quốc Cường Gia Lai (QCG), công ty cổ 

phần vận tải biển và bất động sản Việt Hải (VSP), Tổng công ty cổ phần phân 

bón và Hoá chất dầu khí (DPM) [188]. Từ những hiện tượng này, các nhà đầu tư 

đặt nghi ngờ rằng “Phải chăng các doanh nghiệp niêm yết trên thị trường chứng 

khoán Việt Nam có hành động quản trị lợi nhuận vì một mục tiêu nào đó?”.  

Thị trường chứng khoán Việt Nam đang là môi trường đầu tư còn rất mới 

mẻ, hấp dẫn với các nhà đầu tư trong nước cũng như nước ngoài. Song, để lựa 

chọn cho mình mã chứng khoán đầu tư hiệu quả, các nhà đầu tư phải dựa trên rất 

nhiều nguồn thông tin, trong đó thông tin từ báo cáo tài chính đặc biệt là báo cáo 

kết quả hoạt động kinh doanh là một trong những nguồn tin quan trọng nhất. 

Tuy nhiên, thông tin trên báo cáo này đang bị các doanh nghiệp “xào nấu”, đặc 

biệt là với chỉ tiêu lợi nhuận. Theo thống kê của Vietstock.vn, xét riêng chỉ tiêu 

lợi nhuận từ năm 2012 đến 6 tháng năm 2015 cho thấy mỗi năm tỷ lệ doanh 

nghiệp niêm yết có điều chỉnh lợi nhuận sau kiểm toán đều trên mức 70%, còn 6 

tháng đầu năm 2015 cũng chiếm quá bán (52%) [186]. Bởi vì, các chuẩn mực kế 

toán cho phép các nhà quản trị linh hoạt trong việc lựa chọn phương pháp kế 

toán và ước tính kế toán hoặc sử dụng cả sự phán đoán của nhà quản trị. Nói một 

cách khoa học hơn là các doanh nghiệp có hiện tượng điều chỉnh lợi nhuận. Điều 

này được thể hiện rất rõ trong việc số liệu lợi nhuận chênh lệch lớn trước và sau 

kiểm toán.  


