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LOI CAM POAN

T61 xin cam doan day 1a cong trinh nghién ctru dc 1ap cua riéng to1, cac dir lidu,
1ap luan, phan tich, danh gia va két qua trong luan an 1 trung thuc. Toi hoan
toan chiu trach nhiém vé nhitng noi dung da trinh bay trong lun an nay.
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MO PAU
1. Tinh cép thiét cia dé tai

Quan tri loi nhuén 13 cha dé& duge cic nha nghién cuu trén thé gidi quan tam
kham pha tir nhitng ndm cta thap nién 80 dén nay nhu Healy [94], DeAngelo
[62], Davidson va cong su [59], Dye [73], Sweeney [159], Schipper [148],
Rangan [143], Teoh va cong su [162], [163], Shivakumar [152], Wang [166],
Sun va cong su [157], Suzan va cong su [156], Rifki Zulkarnain va cong su
[146], Seyed Arash Sadeghi va cong su [154]... Loomis [125] da tirng phat biéu
“Quan tri loi nhuan 1a mét trong nhitng chu dé duogc quan tam nhiéu nhét cia
gidi nghién ctru ké toan va gidi 1am nghé ké toan dic biét 1a ké toan cia céac
cong ty niém yét”,

Tuy nhién, da sb cac nghién ctru vé chu dé quan tri lg1 nhuan dugc thuc hién
& cac nudc phat trién nhu Anh, MY, Canada.. .0 Viét Nam, chu dé quan tri loi
nhuan ndi chung va quan tri loi nhuan trong bdi canh phat hanh thém co phiéu
noéi riéng con rit méi mé nén cé rat it nghién ctiru vé chit dé nay. Pay chinh 1a
khoang tréng nghién ctru. Hon thé nita, trén thé gidi, cac nha nghién ctu thyc
hién nghién ctru trong bdi canh phat hanh ¢6 phiéu ra cong chung lan dau (IPOs)
va phat hanh thém. Tuy nhién, & Viét Nam dit li¢u cua cac cong ty IPOs khong
dugc cong bd rong rai. Bén canh do, thi truong chirng khodn Viét Nam cling
chua c6 co so dir liéu c6 sin dé truy cap. Pay 1a nhiing khé khan trong qua trinh
thuc hién nghién ctru & Viét Nam.

Dye [73] cho rang, quan tri loi nhuan 13 sy Iya chon chinh sach ké todn cia
cong ty nham dat dugc nhitng muc ti€u cy thé nao d6 cua nha quan tri. Theo
Schipper [148], quan tri lgi nhuan la mot sy can thi¢p c6 tinh toan ky ludng
trong qua trinh cung cép thong tin tai chinh nham dat duoc nhitng muc dich c4
nhan. Ton tai nhiéu nghién ctru vé chu dé quan tri lgi nhuan xung quanh mot sy
kién cu thé. Chang han: Teoh va cong sy [162] tim thay bang chtng 13, cac to

chtrc phat hanh c6 loi nhuén cao bat thuong trude thoi diém phat hanh thém ¢
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phiéu; Shivakumar [152] ciing dua ra bang chimg pht hop véi Teoh va cong su
[162], loi nhuan thuan va bién ké toan don tich co thé diéu chinh cao bét thuong
quanh thoi diém phat hanh thém c6 phiéu.

Trong hon hai thap ky qua, trén thé gii c6 nhiéu vu bé béi tai chinh dan dén
cac doanh nghiép bi pha san nhu: Lucent, Xerox , Rite Aid, Waste Management,
Micro Strategy, Raytheon, Sunbeam, Enron, Worldcom, Global Crossing,
Adelphia, Qwest...O Viét Nam, hién tuong cong ty cd phan Bong Bach Tuyét
(BBT), cong ty c6 phan Dugc Vién Pong (DVD) la nhing vi du dién hinh hoic
cac cong ty bién 16 thanh 13i, bién 14i thanh 15 nhu cong ty Petrolimex, cong ty
nhu Tribeco (TRI), Cong ty C6 phan Quéc Cudng Gia Lai (QCG), cong ty co
phan van tai bién va bat dong san Viét Hai (VSP), Tong cong ty c6 phan phan
bon va Hoa chéat dau khi (DPM) [188]. Tir nhitng hién tuwong nay, cac nha dau tu
dat nghi ngd rang “Phai chiang cac doanh nghiép niém yét trén thi trudong ching
khoan Viét Nam c6 hanh dong quan tri lg1 nhuan vi mgt muc ti€éu nao d6?”.

Thi truong chimg khoan Viét Nam dang 13 méi truong dau tu con rat moi
mé, hdp din véi cac nha dau tu trong nude ciing nhu nudc ngoai. Song, dé lya
chon cho minh ma chirng khoan dau tu hiéu qua, cac nha dau tu phai dua trén rat
nhiéu ngudn thong tin, trong d6 thong tin tir bao céo tai chinh dic biét 1a bao cao
két qua hoat dong kinh doanh 1a mot trong nhitng ngudn tin quan trong nhat.
Tuy nhién, thong tin trén bao cdo nay dang bi cac doanh nghiép “xao nau”, dic
biét 1a voi chi ti€u loi nhuan. Theo théng ké cua Vietstock.vn, xét riéng chi tiéu
loi nhuan tir ndm 2012 dén 6 thang nim 2015 cho thdy mdi nim ty 1& doanh
nghiép niém yét c6 diéu chinh lgi nhuan sau kiém toan déu trén mirc 70%, con 6
thang dau ndm 2015 ciing chiém qua ban (52%) [186]. Béi vi, cac chuan muc ké
toan cho phép cac nha quan tri linh hoat trong viéc lwa chon phuong phéap ké
toan va udc tinh ké toan hoic s dung ca sy phan doan ctia nha quan tri. N6i mot
cach khoa hoc hon 1a cdc doanh nghi¢p c6 hién tuong diéu chinh loi nhuan. Piéu
nay dugc thé hién rat 1o trong viéc s6 liéu loi nhuan chénh 1éch 16n trude va sau

kiém toan.



